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บทท่ี 6 
การว่างงาน เงินเฟ้อ และการคาดคะเน 

 
การว่างงาน 

การว่างงาน (unemployment) ถือได้ว่าเป็นปัญหาสำคัญของระบบเศรษฐกิจภายหลังจากการตกต่ำ
ทางเศรษฐกิจครั้งใหญ่ทั่วโลกในปี ค.ศ.1930 ทั้งนี้ เพราะก่อนช่วงดังกล่าวความเชื่อของนักเศรษฐศาสตร์ส่วน
ใหญ่อยู่บนพ้ืนฐานทฤษฎีของนักเศรษฐศาสตร์สำนักคลาสลิกซ่ึงเชื่อถือในกฎของเซย์ที่กล่าวว่า อุปทานจะ
ก่อให้เกิดอุปสงค์ด้วยตัวของมันเองเสมอ และสิ่งนี้ย่อมเป็นผลให้ระบบเศรษฐกิจจะสามารถปรับตัวเข้าสู่ดุลย
ภาพที่มีการจ้างงานเต็มที่ได้เสมอ' ด้วยเหตุนี้ ก่อนช่วงภาวะเศรษฐกิจตกต่ำครั้งใหญ่ ปัญหาการว่างงานจึงไม่
ถือว่าเป็นปัญหาที่สำคัญมากนัก อย่างไรก็ตาม ภายหลังการเกิดข้ึนของภาวะเศรษฐกิจตกต่ำครั้งใหญ่เป็นต้นมา 
ปัญหาการว่างงานก็ได้กลายมาเป็นปัญหาสำคัญของทุกประเทศที่จะก่อให้เกิดปัญหาทางเศรษฐกิจและสังคม 
อ่ืน ๆ ตามมา ดังนั้น รัฐบาลของแต่ละประเทศจึงจำเป็นต้องกำหนดให้การลดปัญหาการว่างงานเป็นหนึ่งใน
เป้าหมายทางเศรษฐกิจมหภาค (macroeconomic goals) ของทุกประเทศ 
 

1. ความหมายและการวัดการว่างงาน 
ตามคำนิยามของสำนักงานสถิติแห่งชาติได้ให้นิยามของคำว่ากำลังแรงงาน และการว่างงาน ไว้

ดังนี้ 
กำลังแรงงาน หมายถึง บุคคลทุกคนที่มีอายุ 15 ปีขึ้นไป ซึ่งในระหว่าง 7 วันก่อนสัมภาษณ์มีงาน

ทำ หรือว่างงาน หรือรอฤดูที่เหมาะสมเพ่ือที่จะทำงาน และตามปกติจะทำงานโดยไม่ได้รับสิ่งตอบแทนในไร่นา
เกษตรหรือธุรกิจซึ่งทำกิจกรรมดามฤดูกาล โดยมีหัวหน้าครัวเรือนหรือสมาชิกคนอ่ืนๆ ในครัวเรือนเป็นเจ้าของ
หรือผู้ดำเนินการ 

ผู้ว่างงาน หมายถึง ผู้ที่มีอายุ 15 ปีขึ้นไป และในระหว่าง 7 วันก่อนวันสัมภาษณ์ มีลักษณะอย่างใด
อย่างหนึ่ง ดังต่อไปนี้ 

1. ไม่ได้ทำงานและไม่มีงานประจำ แต่ได้หางาน สมัครงานหรือรอการบรรจุในระหว่าง 30 วันก่อน
วันสัมภาษณ ์

2. ไม่ได้ทำงานและไม่มีงานประจำ และไม่ได้หางานทำในระหว่าง 30 วันก่อนวันสัมภาษณ์ แต่
พร้อมที่จะทำงานในระหว่าง 7 วันก่อนวันสัมภาษณ์ 

เราย่อมที่จะสามารถคำนวณหาอัตราการว่างงาน (unemployment rate) ในการใช้เป็นดัชนี 
ใช้วัดระดับการว่างงานของประชากรในประเทศได้ โดยอาศัยสูตรในการคำนวณ ดังนี้ 
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   UR = Un
LF

  x  100 

 
โดยที่  UR  คือ  อัตราการว่างงาน 

Un  คือ  ผู้ว่างงาน 
LF  คือ  กำลังแรงงาน 

 

2. ประเภทของการว่างงาน 
การแบ่งประเภทของการว่างงาน ซึ่งแบ่งออกได้เป็น 4 ประเภท ดังนี้ 
2.1 การว่างงานดามปกติ (fictional unemployment) เปน็การว่างงานที่เกิดข้ึนอยู่ตลอดเวลาใน

ตลาดแรงงาน แต่เป็นการว่างงานในระยะสั้น ๆ ซึ่งอาจเกิดขึ้นจากการเปลี่ยนงานเพื่อหางานใหม่ที่ดีกว่าหรือ
เหมาะสมกว่าเมื่อเทียบกับงานเดิม การว่างงานตามปกติอาจจะช่วยในการเพ่ิมผลิตภาพโดยรวมให้กับระบบ
เศรษฐกิจได้อีกด้วย ทั้งนี้เพราะการที่แรงงานมีการแสวงหางานใหม่ที่ดีกว่าและเหมาะสมกับตนมากกว่างาน
เดิม ย่อมช่วยในการจัดสรรทรัพยากรแรงงานได้ดียิงขึ้นเพราะแรงงานที่มีทักษะ ความรู้ ความสามารถที่สูงก็
ควรที่จะมีโอกาสที่จะทำงานที่ต้องใช้องค์ประกอบเหล่านั้นสูง ขณะเดียวกันก็ควรได้รับคำตอบแทนที่สูงด้วย 
ส่วนแรงงานที่มีองค์ประกอบเหล่านี้ในลักษณะที่ดำกว่าก็ควรที่จะหางานทีเหมาะสมกับตนจึงจะเป็นการ
เหมาะสมกว่า ดังนั้น หากในตลาดแรงงานมีการหมุนเวียนงานในลักษณะดังกล่าวนี้ ย่อมทำให้ผลิตภาพ
โดยรวมในระบบเศรษฐกิจสูงขึ้นได้ 

2.2 การว่างงานเนื่องจากโครงสร้าง (structural unemployment) เป็นการว่างงานระยะ 
ยาวที่โดยปกติมักจะเกิดขึ้นจากด้านอุปสงค์ต่อแรงงาน การว่างงานเนื่องจากโครงสร้างเป็นผลสืบเนื่องมาจากมี
การเปลี่ยนแปลงโครงสร้างทางเศรษฐกิจซึ่งส่งผลให้เกิดการลดต่ำลงของอุปสงค์ต่อแรงงานในระบบเศรษฐกิจ 
ทั้งนี้ปัจจัยที่จะส่งผลให้เกิดการเปลี่ยนแปลงในโครงสร้างทางเศรษฐกิจอาจประกอบด้วยหลายปัจจัยด้วยกัน  
ได้แก่ การเปลี่ยนแปลงในความพอใจของผู้บริโภคท่ีมีต่อสินค้าและบริการ และการเปลี่ยนแปลงทางเทคโนโลยี 
กล่าวคือ ในกรณีท่ีผู้บริโภคมีความพอใจต่อสินค้าและบริการชนิดใดชนิดหนึ่งย่อมส่งผลให้เกิดการผลิตสินค้า
และบริการชนิดนั้นเพ่ิมข้ึน ขณะที่สินค้าและบริการที่ผู้บริโภคมีความพอใจน้อยลงก็จะต้องลดการผลิตและทำ
ให้มีการว่างงานเกิดขึ้นตามมาได้  

2.3 การว่างงานตามวัฏจักร (cyclical unemployment) เป็นการว่างงานที่เกิดข้ึนตามวัฏจักร
ธุรกิจในช่วงเศรษฐกิจถดถอย (recession) โดยมีสาเหตุหลักมาจากการขาดแคลนอุปสงค์รวมในระบบ
เศรษฐกิจ การว่างงานตามวัฏจักรนี้ถือได้ว่าเป็นประเภทของการว่างงานที่แตกต่างไปจากการว่างงานตามปกติ
และการว่างงานเนื่องจากโครงสร้าง  
 

2.4 การว่างงานดามฤดูกาล (seasonal unemployment) เป็นการว่างงานที่เป็นผลมาจากการ
เปลี่ยนแปลงของดูดูกาลในช่วงระหว่างปี โดยเมื่อมีการเปลี่ยนแปลงจากฤดูกาลหนึ่งไป 
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ยังอีกฤดูกาลหนึ่งก็อาจส่งผลให้งานบางประเภทต้องหยุดหรือลดเวลาในการทำงานลง ซึ่งจะทำให้แรงงาน
จำนวนหนึ่งต้องว่างงาน  
 

3.  คำนิยามต่าง ๆ เกี่ยวกับการว่างงาน 
3.1  การว่างงานโดยสมัครใจและการว่างงานโดยไม่สมัครใจ (voluntary and involuntary 

unemployment) เป็นคำนิยามเก่ียวกับการว่างงานที่เป็นข้อโต้แย้งเกี่ยวกับภาวะดุลยภาพในตลาด 
3.2 การว่างงานโดยเปิดเผยและการว่างงานแอบแฝง (open and disguised or hidden 

unemployment) เป็นคำนิยามเก่ียวกับการว่างงานที่เกี่ยวกับแนวคิดในการสำรวจจำนวนผู้ว่างงานที่แท้จริง
ในระบบเศรษฐกิจ 

3.3 การจ้างงานเต็มที่ (full employment) และอัตราการว่างงานตามธรรมชาติ (natural rate 
of unemployment) การจ้างงานเต็มท่ีหรือเรียกอีกด้านหนึ่งว่า อัตราการว่างงาน ณ ระดับการจ้างงานเต็มที่ 
(full employment unemployment rate)  
 

4. ผลกระทบที่เกิดจากการว่างงาน 
4.1 ผลกระทบทางเศรษฐกิจ ประกอบด้วย 

ก. ผลกระทบต่อผลิตภัณฑ์ประชาชาติ กล่าวคือ เมื่อเกิดการว่างงานย่อมทำให้ความสามารถ
ที่จะก่อให้เกิดผลผลิตของประเทศลดลง โดยนักเศรษฐศาสตร์วัดส่วนของผลผลิดที่สูญเสียไปนี้ได้จากขนาดของ
ช่องว่างผลิตภัณฑ์ประชาชาติ (GNP gap) ที่เป็นผลต่างระหว่างผลิตภัณฑ์ประชาชาติดามศักยภาพ (potential 
GNP) ซึ่งหมายถึงระดับผลิตภัณฑ์ประชาชาติ ณระดับการจ้างงานเต็มที่กับผลิตภัณฑ์ประชาชาติที่เกิดขึ้นจริง 
(actual GNP) หรือเขียนในรูปสมการ ได้ดังนี้ 

 
GNP gap = potential GNP –  actual GNP 

 
ข. ผลกระทบต่อผลิตภาพในการผลิตของระบบเศรษฐกิจในอนาคต เนื่องจากในช่วง

ระยะเวลาที่เกิดการว่างงานโดยเฉพาะอย่างยิ่งการว่างงานเป็นระยะเวลานาน ย่อมทำให้ทั้งแรงงาน เครื่องจักร 
และเทคโนโลยีที่เคยใช้ในการผลิตถูกทิ้งไว้โดยปราศจากการใช้งาน ซึ่งจะเป็นผลให้ปัจจัยเหล่านี้มี
ความสามารถลดน้อยลงไปได้เมื่อมีการนำกลับมาใช้งานอีกครั้งในอนาคตผลกระทบจากการว่างงานอีกกรณี
หนึ่งก็คือ การทำให้ผลิตภาพโดยรวมของระบบเศรษฐกิจที่จะใช้ในการผลิตในอนาคตลดลงได้ 
 

4.2 ผลกระทบทางสังคม เป็นการพิจารณาถึงผลกระทบจากการว่างงานที่จะก่อให้เกิดปัญหา
ทางสังมต่าง ๆ เกิดข้ึนตามมา โดยการที่บุคคลว่างงานย่อมหมายถึง การขาดรายได้ซึ่งจะเป็นแรงผลักดันให้
บุคคลต้องหันไปประกอบอาชีพที่ผิดกฎหมายในรูปแบบต่าง ๆ อาทิ การขายยาเสพติด การลักขโมย การปล้น 
และการฆ่าชิงทรัพย์ เป็นต้น  
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5. แนวทางแก้ไขปัญหาการว่างงาน 
เพ่ือที่จะแก้ไขปัญหาการว่างงานได้อย่างมีประสิทธิภาพ เราจึงควรใช้มาตรการหรือนโยบายที่

เหมาะสมและสอดคล้องกับสาเหตุของปัญหาที่เกิดข้ึน ซึ่งพอที่จะสรุป 
5.1 การแก้ไขปัญหาการว่างงานตามปกติ เนื่องจาก การว่างงานตามปกติโดยส่วนใหญ่ หมายถึง 

การว่างงานที่เกิดจากความต้องการที่จะเปลี่ยนแปลงเพ่ือสิ่งใหม่ท่ีดีกว่า ทั้งในส่วนของแรงงานและนายจ้าง 
รัฐบาลอาจช่วยเหลือในรูปแบบของการจัดตลาดนัดแรงงานหรือจัดตั้งหน่วยงานที่จะทำหน้าที่เป็นแหล่งข้อมูล
ที่จะช่วยให้นายจ้างและแรงงานได้พบปะกันโดยสะดวก รวมถึงการจัดให้มีสวัสดิการที่เหมาะสมให้แก่ลูกจ้าง  

5.2 การแก้ไขปัญหาการว่างงานเนื่องจากโครงสร้าง การว่างงานเนื่องจากโครงสร้างเป็นปัญหาการ
ว่างงานที่เกิดขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงในโครงสร้างทางเศรษฐกิจ ซึ่งมีสาเหตุสำคัญมาจากการเปลี่ยนแปลงทาง
เทคโนโลยีและการเปลี่ยนแปลงในความพอใจของผู้บริโภคที่มีต่อสินค้า รัฐบาลอาจจัดให้มีการฝึกอบรมทักษะ 
ความรู้ความสามารถให้แก่แรงงาน เพื่อที่จะช่วยให้สามารถปรับตัวในการทำงานที่ต้องใช้เทคโนโลยีได้ สำหรับ
ในกรณีของการว่างงานที่เกิดจากโรงงานหรือธุรกิจต้องปรับลดแรงงานหรือปิดกิจการอันเนื่องมาจากการ
เปลี่ยนแปลงในความพอใจของผู้บริโภคท่ีมีต่อสินค้าของตน รัฐบาลก็อาจแก้ไขด้วยมาตรการในทำนองเดียวกับ
กรณีท่ีแรงงานต้องออกจากงานเนื่องจากไม่สามารถปรับตัวได้ หรือธุรกิจจำเป็นต้องใช้เครื่องจักรแทน 
นอกจากนี้ รัฐบาลอาจส่งเสริมให้มีการผลิดที่เป็นลักษณะของอุดสาหกรรมขนาดย่อมหรืออุดสาหกรรมใน
ครัวเรือนให้เพิ่มมากข้ึน ซึ่งจะช่วยให้เกิดการมีงานทำของแรงงานจากสาเหตุดังกล่าวข้างดันนี้ได้อีกทางหนึ่ง
ด้วย 

5.3 การแก้ไขปัญหาการว่างงานตามวัฏจักร การว่างงานตามวัฏจักรเป็นการว่างงานที่ 
ก่อให้เกิดผลกระทบรุนแรงและท่ัวถึงทั้งระบบเศรษฐกิจ การแก้ไขปัญหาการว่างงานตามวัฏจักรจึงจำเป็นต้อง
อาศัยมาตรการหรือนโยบายที่สามารถบรรเทาหรือแก้ไขความรุนแรงของปัญหา นโยบายที่จะนำมาใช้ในการ
แก้ไขปัญหาการว่างงานตามวัฏจักร ประกอบด้วยนโยบายสำคัญ 2 ลักษณะ คือ 

ก. นโยบายด้านอุปสงค์รวม (aggregate demand policies) หมายถึง นโยบายที่มุ่งไห้เกิดการ
เปลี่ยนแปลงของอุปสงค์รวม โดยในกรณีนี้ เพื่อที่จะช่วยแก้ปัญหาการว่างงาน นโยบายดังกล่าวจึงเป็นนโยบาย
ที่มุ่งที่จะก่อให้เกิดการขยายตัวของอุปสงค์รวม นโยบายด้านอุปสงค์รวมที่สำคัญจะประกอบไปนโยบายการเงิน
และนโยบายการคลัง และการดำเนินนโยบายการเงินและนโยบายการคลังจะก่อให้เกิดการขยายตัวของอุปสงค์
รวมเพ่ือแก้ไขปัญหาการว่างานได้ก็คือ การดำเนินนโยบายการเงินและนโยบายการคลังแบบขยายตัว  
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ข. นโยบายด้านอุปทานรวม (aggregate supply policies) หมายถึง นโยบายที่การเปลี่ยนของ
อุปทานรวม เป็นนโยบายที่เกิดจาการลดอัตราภาษเีพ่ือมุ่งสร้างแรงใจให้ที่กับผู้ผลิตและแรงงานเพ่ือให้มีเผลิต
ภาพในการเพ่ิมขึ้นจะนำไปสู่การขยายตัวของอุปทานรวมต่อไป 
 

เงินเฟ้อ 
เงินเฟ้อ (infation) เป็นปัญหาทางเศรษฐกิจมหภาคอีกปัญหาหนึ่งที่สำคัญไม่ยิ่งหย่อนไปกว่าปัญหา

การว่างงาน ปัญหาเงินเพ่ือเป็นปัญหาที่เกิดขึ้นกับระบบเศรษฐกิจมาเป็นระยะเวลานานแล้ว สำหรับปัญหาเงิน
เฟ้อแล้ว ปัญหาเงินเฟือกลับเป็นปัญหาที่นักเศรษฐศาสตร์ในช่วงเวลาดังกล่าวต่างมุ่งที่จะค้นหาดำอธิบายถึง
สาเหตุในการเพ่ิมข้ึนของระดับราคาสินค้า ดังจะเห็นได้จากความพยายามของ ฌอง โบแด็ง (Jean Bodin) 
นักเศรษฐศาสดร์ชาวฝรั่งเศสในสมัยลัทธิพาณิชย์นิยมที่อธิบายการเพ่ิมข้ึนของระดับราคาสินค้าในช่วงระหว่าง 
ค.ศ.1600 ว่าเป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของปริมาณเงิน หรือโลหะมีค่าโดยอาศัยทฤษฎีปริมาณเงินอย่างหยาบ
(the crude quantity theory of money) ดังนั้น เราจะเห็นได้ว่า ปัญหาเงินเฟ้อเป็นปัญหาทางเศรษฐกิจ 
มหภาคที่สำคัญที่นักเศรษฐศาสตร์ได้ให้ความสนใจเป็นพิเศษมาเป็นระยะเวลานานแล้ว อย่างไรก็ดี แม้
ภายหลังจากเกิดปัญหาเศรษฐกิจดกต่ำในปีค.ศ.1930 ปัญหาเงินเฟ้อจะลดบทบาทความสำคัญลงเมื่อเทียบกับ
ปัญหาการว่างงาน แต่ก็ไม่ได้หมายความว่า นักเศรษฐศาสตร์ไม่ได้ให้ความสำคัญกับปัญหาเงินเฟ้อ ในทางกลับ
กับกันนักเศรษฐศาสตร์ยังคงติดตามปัญหาเงินเฟ้ออยู่ต่อไป นอกจากนี้ ในช่วงหลังจากปี ค.ศ.1930นัก
เศรษฐศาสตร์สำนักเคนส์ยังได้ชี้ให้เห็นถึงสาเหตุของการเกิดเงินเฟ้อในอีกรูปแบบหนึ่งที่แตกต่างจากสำนัก
คลาสลิกได้อีกด้วย ซึ่งเราจะได้กล่าวกันต่อไป จนกระทั่ง ปี ค.ศ.1960 ปัญหาเงินเฟ้อจึงได้เริ่มกลับมาเป็น
ปัญหาสำคัญทางเศรษฐกิจมหภาคอีกครั้ง หลายๆ ประเทศต่างก็เผชิญกับปัญหาเงินเฟ้อที่มีแนวโน้มเพ่ิมสูงขึ้น
เรื่อยๆและปัญหาดังกล่าวก็มีความยุ่งยากซับซ้อนมากขึ้นกว่าในอดีต ในปัจจุบันนักเศรษฐศาสตร์จึงต้องใช้
ความพยายามอย่างมากในการแก้ไขปัญหาเงินเฟ้อ  
 

1. ความหมายและการวัดเงินเฟ้อ 
เงินเฟ้อหมายถึงสถานการณ์ที่ระดับราคาสินค้าและบริการโดยทั่วไปในระบบเศรษฐกิจกำลังสูงขึ้น 

ซึ่งจากความหมายที่ชัดเจนและถูกต้องดังกล่าว เราจะเห็นได้ว่า ในความหมายของเงินเพ่ือมีคำที่เป็น
องค์ประกอบที่สำคัญอยู่ 2 คำที่เราจำเป็นต้องทำความเข้าใจเพ่ิมเติม ได้แก่ 1) ระดับราคาสินค้าและบริการ
โดยทั่วไป (general level of prices) ซ่ึงไม่ได้หมายถึง สินค้าและบริการทุกชนิดในระบบเศรษฐกิจ แต่เป็น
ลักษณะของราคาเฉลี่ยของสินค้าและบริการทุกชนิดในระบบเศรษฐกิจ โดยในช่วงที่เกิดเงินเฟือราคาสินค้าและ
บริการบางชนิดอาจจะคงที่หรือลดลงก็ได้ และ 2) ระดับราคาสินค้าและบริการโดยทั่วไปกำลังสูงขึ้น (rising 
general level of prices) ซึ่งเป็นลักษณะของกระบวนการเพิ่มขึ้น (on-going process) ของระคับราคา
สินด้าและบริการโดยทั่วไปอย่างต่อเนื่อง ที่มิใช่ในลักษณะของการเพ่ิมขึ้นเพียงครั้งเดียวแล้วก็ยุติไป  

นอกจากนี้ในคำที่เก่ียวกับการเคลื่อนไหวของระดับราคาสินค้าและบริการอีกคำหนึ่งที่เราได้ยิน
ควบคู่ไปกับเงินเฟ้อ ก็คือ เงินฝืด (deflation) เงินฝืดเป็นคำที่มีความหมายตรงกันข้ามกับคำว่า เงินเฟ้อ 
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โดยเงินฝืดหมายถึงสถานการณ์ท่ีระดับราคาสินค้าและบริการโดยทัว่ไปในระบบเศรษฐกิจกำลังลดลง อย่างไรก็
ตาม หากการลดลงของระดับราคาสินค้าและบริการโดยทั่วไปเป็นการลดลงภายหลังจากเกิดภาวะเงินเฟ้อ เรา
จะเรียกสถานการณ์ดังกล่าวว่า การลดลงของเงินเฟ้อ (disinflation) 
 

2. ประเภทของเงินเฟ้อ 
ประเภทของเงินเฟ้อหรือเราอาจพิจารณาในแง่หนึ่งได้ว่าก็คือขนาดของเงินเฟ้อ สามารถแบ่งออก

ได้ 3 ประเภท ดังนี้ 
2.1 เงินเฟ้ออย่างอ่อน (low inflation) เป็นสถานการณ์ที่ระดับราคาสินค้าและบริการโดยทั่วไป

เพ่ิมข้ึนอย่างช้า ๆ และสามารถท่ีจะคาดคะเนได้ ทั้งนี้ เราอาจจะสังเกดได้จากอัตราเงินเฟ้อที่เพ่ิมข้ึนต่อปีจะไม่
ใซในลักษณะของอัตราที่ก้าวกระโดด แต่จะเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1 2 หรือ 3 ต่อปี แต่ไม่เกินร้อยละ 10 ต่อปี' ทำให้
ถือได้ว่าระดับราคายังค่อนข้างมีเสถียรภาพอยู่ ดังนั้น การดำเนินธรกรรมทางเศรษฐกิจจึงยังคงสามารถท่ีจะ
ดำเนินต่อไปได้ 

2.2 เงินเฟ้อค่อนข้างรุนแรง (galloping inflation) เป็นสถานการณ์ท่ีระดับราคาสินค้าและบริการ
โดยทั่วไปเพ่ิมขึ้นค่อนข้างรวดเร็วและเป็นไปในลักษณะก้าวกระโดดอยู่ในอัตราร้อยละ 20 100 หรือ 200 ต่อ
ปี' ภาวะเงินเพ่ือค่อนข้างรุนแรงนี้ถือได้ว่าเป็นระดับของเงินเฟ้อที่สามารถก่อให้เกิดความเสียหายแก่ระบบ
เศรษฐกิจที่ค่อนข้างรุนแรง มูลค่าของเงินที่ประชาชนถือยู่จะลดลงอย่างรวดเร็ว ทำให้ประชาชนจะถือเงิน
เฉพาะที่จำเป็นต้องใช้จ่ายในชีวิตประจำวันเท่านั้น แต่เน้นมาถือในรูปของสิ่งของแทน  

2.3 เงินเฟ้ออย่างรุนแรง (hyperinflation) เป็นสถานการณ์ท่ีระดับราคาสินค้าและบริการ
โดยทั่วไปเพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็วมากภายในระยะเวลาเพียงวัน ชั่วโมง หรือแม้แด่นาที โดยอัตราเงินเฟ้อสามารถ
เพ่ิมข้ึนได้สูงถึงเกินกว่าร้อยละ 100 ต่อปี ภาวะเงินเฟืออย่างรุนแรงถือได้ว่าเป็นสถานการณ์จะก่อให้เกิดความ
เสียหายแก่ระบบเศรษฐกิจอย่างรุนแรง โดยอาจทำให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจต่าง ๆ ต้องหยุดชะงัก และนำ
ความหายนะมาสู่เศรษฐกิจของประเทศเหล่านั้นตามมาได้ 
 

3. สาเหตุของเงินเฟ้อ 
เราจึงสามารถแบ่งสาเหตุของเงินเฟ้อออกได้เป็น 2 สาเหตุหลัก ๆ ด้วยกัน ได้แก่ เงินเพ่ือที่เกิดจากด้านอุปสงค์ 
(demand-side inflation) และเงินเพ่ือที่เกิดจากด้านอุปทาน (supply-side inflation) 

3.1 เงินเฟ้อที่เกิดจากด้านอุปสงค์ 
คำอธิบายโดยทั่วไปถึงสาเหตุของเงินเฟ้อที่เกิดจากด้านอุปสงค์ก็คือ ภาวะที่อุปสงค์รวม

เพ่ิมข้ึนรวดเร็วมากกว่าความสามารถในการผลิดของระบบเศรษฐกิจจนทำให้เกิดอุปสงค์รวมส่วนเกิน (excess 
of aggregate demand) ขณะเดียวกัน ภาคธุรกิจก็ไม่สามารถท่ีจะตอบสนองสถานการณ์ อุปสงค์รวม
ส่วนเกินได้โดยการขยายการผลิดเนื่องจากทรัพยากรที่มีอยู่ทั้งหมดได้ถูกนำมาใช้อย่างเต็มที่แล้ว" ฉะนั้น ระดับ
ราคาจึงถูกดึงขึ้นเพ่ือก่อให้เกิดความสมดุลระหว่างอุปสงค์รวมและอุปทานรวมอีกครั้ง ด้วยเหตุนี้ เราจึงมักเรียก
เงินเฟ้อที่เกิดจากด้านอุปสงค์ในกรณีนี้ว่าเงินเฟ้อที่เกิดจากแรงดึงของอุปสงค์ (demand-pull inflation)  
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การอธิบายถึงการเพ่ิมขึ้นของระดับราคาอยู่ในรูปของทฤษฎี ในที่นี้ จึงจะนำปัจจัยต่าง ๆ 
เหล่านั้นมาสรุปให้อยู่ในรูปของทฤษฎี ซึ่งประกอบด้วย 3 ทฤษฎี ได้แก่ ทฤษฎีปริมาณเงิน (the quantity 
theory) ทฤษฎีปริมาณเงินสมัยใหม่ (modern quantity theory) ทฤษฎีของเคนส์ (keynes' theory) 

ก. ทฤษฎีปริมาณเงิน 
ทฤษฎีปริมาณเงินถือได้ว่าเป็นทฤษฎีทางด้านเศรษฐศาสดร์มหภาคท่ีสำคัญก่อนหน้าที่จะมี

การยอมรับแนวคิดของเคนส์อย่างกว้างขวางในช่วงระหว่างปี ด.ศ.1930 ถึงตอนปลายของทศวรรษ 1950 
ทฤษฎีปริมาณเงินเป็นส่วนหนึ่งในทฤษฎีทางด้านเศรษฐศาสตร์มหภาคของนักเศรษฐศาสตร์สำนักคลาสสิกที่
สามารถนำไปใปใช้ในการอธิบายถึงบทบาทของเงินที่มีต่อระบบเศรษฐกิจ ซึ่งส่วนหนึ่งของแนวคิดท่ีได้จาก
การศึกษาถึงบทบาทของเงินที่มีต่อระบบเศรษฐกิจนี้เองได้นำไปสู่แนวคิดท่ีอธิบายถึงความสัมพันธ์ระหว่าง
ปริมาณเงินกับระดับราคา' แนวคิดท่ีถือได้ว่าเป็นแนวคิดหลักที่สำคัญที่ใช้ในการอธิบายถึงบทบาทของเงินที่มี
ต่อระบบเศรษฐกิจและอธิบายถึงความสัมพันธ์ระหว่างปริมาณเงินกับระดับราคาก็คือ สมการแลกเปลี่ยน (the 
equation of exchange) ซึ่งถูกพัฒนาขึ้นโดย เออร์วิง ฟิซเซอร์ (Irving Fisher) นักเศรษฐศาสตร์แห่ง 
มหาวิทยาลัยเยลของสหรัฐอเมริกา ในปี ค.ศ.1911 โดยสมการการแลกเปลี่ยนของฟิชเชอร์เขียนได้ดังนี้ 
 

MV = PT 
โดยที่ M คือ ปริมาณเงิน V คือ อัตราการหมุนเวียนของเงิน P คือ ระดับราคา และ T คือ 

ปริมาณของสินค้าและบริการขั้นสุดท้ายที่ถูกผลิดขึ้นในรอบปี เราจึงเห็นได้ว่าปัจจัยสำคัญที่กำหนดอุปสงค์รวม
จึงได้แก่ ปริมาณเงินและอัดราการหมุนเวียนของเงิน ขณะที่ปัจจัยที่กำหนดอุปทานรวมจึงได้แก่ ระดับราคา
และปริมาณสินค้าและบริการขั้นสุดท้ายที่ผลิดขึ้นในรอบปี และเนื่องจากอยู่ในรูปของสมการซึ่งท้ังสองด้าน
ต้องเท่ากันเสมอ ฉะนั้น การเปลี่ยนแปลงของปัจจัยใดๆ ในสมการจึงเป็นไปในลักษณะที่จะต้องคงความสมดุล
ของสมการอยู่เสมอ 

อัตราการหมุนเวียนของเงินจะคงที่ในระยะยาวขณะที่ปริมาณสินค้าและบริการขั้นสดท้ายที่ผลิตขึ้นใน
รอบปีก็เป็นการผลิต ณ ระดับการจ้างงานเต็มที่ทำให้อาจถือได้ว่าคงที่เช่นกัน ดังนั้น จะเห็นได้ว่า ปัจจัยสำคัญ
ที่กำหนดอุปสงค์รวมจึงคงเหลือเพียงปริมาณเงินขณะที่อุปทานรวมคงเหลือเพียงระดับราคา ด้วยเหตุนี้ เราจึง
อาศัยทฤษฎีปริมาณเงินในรูปของสมการการแลกเปลี่ยนอธิบายถึงสาเหตุของเงินเฟ้อที่เกิดจากแรงดึงของอุป
สงค์ได้ว่า ผลจากการเพ่ิมขึ้นของปริมาณเงินเมื่ออัตราการหมุนเวียนของเงินคงที่จะทำให้อุปสงค์รวมเพ่ิมข้ึน 
และเนื่องจากปริมาณสินค้าและบริการขั้นสุดท้ายที่ผลิตขึ้นในรอบปีถูกกำหนดให้คงที่ จึงทำให้ระดับราคาต้อง
ปรับตัวเพ่ิมข้ึนในทิศทางและขนาดที่เท่ากันกับการเพ่ิมขึ้นของปริมาณเงินนั้นเอง 

ข. ทฤษฎีของเคนส์ 
แนวคิดของเคนส์ที่ใช้ในการอธิบายถึงภาวะเงินเฟ้อที่เกิดจากแรงดึงของอุปสงค์ 

 เคนส์ไม่เห็นด้วยกับทฤษฎีปริมาณเงินที่ว่าการเพ่ิมปริมาณเงินจะทำให้ระดับราคาเพ่ิมข้ึนในสัดส่วนเท่ากัน 
เพราะตามความเห็นของเคนส์ เคนส์เห็นว่าอัดราการหมุนเวียนของเงิน(V) ไม่คงที่ขณะเดียวกันเนื่องจากการ
วิเคราะห์ในทฤษฎีของเคนส์เป็นการวิเคราะห์ในระยะสั้น 
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เดนส์จึงมีข้อสมมติว่าภาวะดุลยภาพเมื่อเริ่มดันเป็นภาวะดุลยภาพที่มีการว่างงานอยู่ในระบบเศรษฐกิจ ทำให้
กล่าวได้ว่าปริมาณสินค้าและบริการขั้นสุดท้ายที่ผลิดขึ้นในรอบปี (T) จะไม่คงที่ นอกจากนี้ เคนส์ยังเห็นว่า 
การเปลี่ยนแปลงในปริมาณเงินจะส่งผลกระทบต่ออุปสงค์รวมโดยอ้อมโดยผ่านการเปลี่ยนแปลงของอัตรา
ดอกเบี้ยได้เท่านั้น ซึ่งในบางสถานการณ์การเปลี่ยนแปลงในปริมาณเงินอาจไม่ส่งผลให้เกิดการเปลี่ยนแปลง
ของอุปสงค์รวมด้วยซ้ำไป ฉะนั้น เคนส์จึงไม่เห็นด้วยกับทฤษฎีปริมาณเงินที่สรุปว่า การเพ่ิมข้ึนของปริมาณเงิน
ที่จะนำไปสู่การเพ่ิมข้ึนของอุปสงค์รวม จะเป็นผลให้ระดับราคาเพ่ิมข้ึนในตัดส่วนเดียวกันในท้ายที่สุด ระดับ
ราคายังข้ึนอยู่กับดันทุนการผลิดอีกทางหนึ่งด้วย โดยเคนส์ชี้ให้เห็นว่า แม้อุปสงค์รวมจะไม่เปลี่ยน แต่หากมี
การเพ่ิมข้ึนของดันทุนทุนการผลิต ระดับราคาก็สามารถเพ่ิมข้ึนได้เช่นกัน ซึ่งแนวคิดดังกล่าวนี้ถือได้ว่าเป็น
รากฐานของแนวคิดเงินเฟ้อที่เกิดจากด้านอุปทานที่จะได้กล่าวถึงต่อไปนั้นเอง 
 

ค. ทฤษฎีปริมาณเงินสมัยใหม่ 
ทฤษฎีปริมาณเงินสมัยใหม่ถูกพัฒนาขึ้นในราวปี ค.ศ.1960 โดยมี มิลดัน ฟรีดแมน 

(Miltion Friedman) นักเศรษฐศาสตร์สำนักชิคาโกเป็นผู้นำ ทั้งนี้ สาระสำคัญโดยทั่วไปของทฤษฎีปริมาณเงิน
สมัยใหม่จะมีทั้งส่วนที่เหมือนและแตกต่างไปจากทฤษฎีปริมาณ ทฤษฎีปริมาณเงิน สมัยใหม่เห็นว่า ในระยะ
สั้น อัดราการหมุนเวียนของเงิน (V) จะไม่คงที่แต่จะมีเสถียรภาพ ขณะที่ผลผลิตก็อาจเปลี่ยนแปลงเนื่องจากนัก
ทฤษฎีปริมาณเงินสมัยใหม่หรือเรียกอีกชื่อหนึ่งได้ว่า นักการเงินนิยม (monetarist) เห็นด้วยกับเคนส์ว่า ภาวะ
ดุลยภาพในตอนเริ่มต้นจะมีการว่างงานเกิดขึ้นได้ ดังนั้น ในระยะสั้นนี้ นักการเงินนิยมจึงเห็นว่าระดับราคาไม่
จำเป็นต้องเพ่ิมขึ้นข้ึนในสัดส่วนเดียวกันกับการเพ่ิมขึ้นของปริมาณเงิน แต่ในระยะยาวแล้วนักการเงินนิยมมี
ความเห็นว่าการเพ่ิมข้ึนของปริมาณเงินจะทำให้ระดับราคาเพ่ิมข้ึนในสัดส่วนเดียวกันแต่เพียงอย่างเดียวโดยที 
ผลผลิตไม่เปลี่ยนแปลง เนื่องจากเมื่อแรงงานและผู้ให้กู้ยืมตระหนักถึงการเพ่ิมขึ้นของระดับราคาแล้ว แรงงาน
และผู้ให้กู้ยืมจะปรับตัวโดยการเรียกร้องค่าแรงที่เป็นตัวเงินและอัตราดอกเบี้ยที่เป็นตัวเงินเพิ่มขึ้น ทำให้ค่าแรง
ที่เป็นตัวเงินและอัตราดอกเบี้ยที่เป็นตัวเงินเพ่ิมข้ึนจนเท่ากับระดับราคาที่เพ่ิมข้ึนจึงเป็นผลให้ค่าแรงที่แท้จริง 
และอัตราดอกเบี้ยที่แท้จริงไม่เปลี่ยนแปลง การเพ่ิมข้ึนของผลผลิตและอัตราการหมุนเวียนของเงินในระยะสั้น
จะสิ้นสุดลง ทำให้ในท้ายที่สุดการเพ่ิมข้ึนของปริมาณเงินจะเป็นผลให้ระดับราคาเพ่ิมขึ้นในสัดส่วนเท่ากันเพียง
อย่างเดียว  
 

3.2 เงินเฟ้อที่เกิดจากด้านอุปทาน 
ในทางประวัดิศาสตร์ เงินเฟือที่เกิดจากด้านอุปทานถือได้ว่าเป็นปรากฏการณ์ที่เพ่ิงเกิดขึ้นหลัง

ช่วงปี ค.ศ.1950 เป็นดันมา โดยก่อนหน้านี้ คำอธิบายถึงสาเหตุของการเกิดข้ึนของภาวะเงินเฟ้อก็คือ
สถานการณ์ที่เกิดขึ้นเมื่อมีอุปสงค์รวมมากเกินไปในระบบเศรษฐกิจ เงินเฟ้อที่เกิดจากด้านอุปทานจึงถกู
กล่าวถึงในฐานะที่เป็นปรากฏการณ์เงินเฟ้อรูปแบบใหม่ (new inflation) นับตั้งแต่หลังช่วงปี ค.ศ. 1950    
เป็นต้นมา เงินเฟ้อที่เกิดจากด้านอุปทานนี้จะเพ่ิงเกิดขึ้นเป็นครั้งแรกหลังช่วงปี ศ.ศ.1950  

เงินเฟ้อที่เกิดจากด้านอุปทานเป็นกาวะเงินเพ่ือที่สามารถเกิดขึ้นไดแ้ม้ไม่มีเกาวะอุปสงค์ 
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รวมที่มากเกินไป โดยเงินเฟ้อที่เกิดจากด้านอุปทานมีสาเหตุสำคัญมาจากการเพ่ิมขึ้นของต้นทุนการผลิต ซึ่งจะ
ทำให้ผู้ผลิตจำเป็นต้องลดการผลิต เพื่อที่จะทำให้ตนสามารถท่ีจะขึ้นราคาสินค้าและบริการให้สอดคล้องกับ
ต้นทุนการผลิตที่เพ่ิมขึ้นได้ ด้วยเหตุนี้ เราจึงมักเรียกภาวะเงินเพ่ือที่เกิดจากด้านอุปทานในอีกชื่อหนึ่งว่า เงิน
เฟ้อที่เกิดจากแรงดันของต้นทุน (cost-push inflation)หรือเงินเฟ้อที่เกิดจากผู้ขาย (sellers inflation) 

ในที่นี้ เพื่อให้การวิเคราะทั้งสาเหตุการเพ่ิมขึ้นของต้นทุนจะจะส่งต่อให้เกิดภาระเงินเฟ้อ 
ชัดเจนยิ่งขึ้น เราจะสรุปถึงลาเหตุการเพ่ิมข้ึนของต้นทุนออกเป็น 3 lาเหตุสำคัญด้วยกัน โดยไนแต่ละสาเหตุเรา
ก็สามารถที่จะนำมาใช้แบ่งเป็นประเภทของเงินเฟ้อที่เกิดจากแรงดันของตันทุนทีแ่ตกต่างกัน 3 ประเภท ได้แก่ 
เงินเฟ้อที่เกิดจากแรงดันของด่าแรง (wage-push inflation) เงินเฟ้อที่เกิดจากแรงดันของกำไร (profit-push 
inflation) และเงินเฟ้อที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงของอุปทานอย่างกระทันหัน (supply shock inflation) 

ก. เงินเฟ้อที่เกิดจากแรงดันของค่าแรง เงินเฟ้อที่เกิดจากแรงดันของค่าแรงเป็นภาวะเงินเฟ้อที่
เกิดข้ึนเนื่องจากการเรียกร้องค่าแรงที่เป็นตัวเงิน (money wage) ให้สูงขึ้นของกลุ่มสหภาพแรงาน (labor 
unions) ทัง้ๆ ที่ผลิตภาพของแรงงานไม่ได้สูงขึ้นหรือสูงขึ้นน้อยกว่าค่าแรงที่เรียกร้อง จึงเป็นผลให้ต้นทุนต่อ
หน่วยการผลิต (per unit production cost) เพ่ิมข้ึน ภาวะเงินเฟือที่เกิดจากแรงดันของด่าแรงนี้จะมีโอกาส
เกิดข้ึนมากน้อยเพียงไรก็ขึ้นอยู่กับอำนาจการต่อรองของสหภาพแรงงานด้วย ตลาดแรงงานที่จะสามารถ
ก่อให้เกิดเงินเฟ้อที่เกิดจากแรงดันของค่าแรงได้นี้จะต้องเป็นตลาดแรงานที่มีการแข่งขันอย่างไม่สมบูรณ์ 
(imperfectly competitive labor markets) เท่านั้น  

สถานการณ์เงินเฟ้อที่จะถูกจัดให้อยู่ในประเภทของเงินเฟ้อที่เกิดจากแรงดันของค่าแรงนั้น 
เราจะหมายถึงเฉพาะภาวะเงินเฟ้อที่เกิดจากค่าแรงที่สูงขึ้นอันเป็นผลมาจากการเรียกร้องของสหภาพแรงงาน
ทั้ง ๆ ที่ไม่มีอุปสงค์ส่วนเกินของแรงงาน (excess demand for labor) ในตลาดแต่อย่างใดเท่านั้น 

ข. เงินเฟ้อที่เกิดจากแรงดันของกำไร 
เกิดจากผู้ผลิดตั้งใจที่ข้ึนราคาสินค้าเพ่ือเพ่ิมกำไรให้กับธุรกิจของตน แม้ว่าจะไม่มีการ

เพ่ิมข้ึนของดันทุนการผลิดแต่อย่างใด แต่ผู้ผลิดก็สามารถที่จะข้ึนราคาสินค้าของตนเพ่ือเพ่ิมกำไรได้ ผู้ผลิตที่จะ
สามารถกำหนดราคาตามที่ตนเองต้องการได้โดยไม่ต้องขึ้นอยู่กับกลไกราคา นั้นย่อมหมายถึง สินค้าของผู้ผลิด
ดังกล่าวจะต้องอยู่ในตลาดแข่งขันท่ีไม่สมบูรณ์เท่านั้น ทั้งนี้ ราคาสินค้าที่สามารถถูกกำหนดได้เองจากผู้ผลิด
โดยไม่ต้องขึ้นอยู่กับกลไกราคานี้เราเรียกว่า adjusted or admistered prices ซึ่งหมายถึง ราคาที่สามารถ
ปรับได้ 

ค. เงินเฟ้อที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงของอุปทานอย่างกะทันหัน 
หรือบางทีเรียกว่า commodity inflation ซึ่งเป็นลักษณะของภาวะเงินเฟือที่เกิดขึ้นเนื่องจากการเพ่ิมข้ึนของ
ราคาวัตถุดิบหรือพลังงานอันจะนำไปสู่การเพ่ิมข้ึนของราสินค้าในทักยท่ีสุด โดยผลจาการเพ่ิมขึ้นของราคา
วัตถดุิบหรือพลังหรือพลังงานนำไปสู่ภาวะเงินเฟ้อนี้  
                   จะเห็นได้ว่า เราได้มีการแบ่งแยกถึงสาเหตุของเงินเฟ้อออกจากกันอย่างชัดเจนเป็น 2 สาเหตุ
สำคัญ คือ เงินเฟ้อที่เกิดจากแรงดึงของอุปสงค์และเงินเฟ้อที่เกิดจากแรงดันของต้นทุน ในหนึ่งช่วงเวลาของ
การเกิดเงินเฟ้ออาจจะเป็นผลมาจากทั้งแรงดึงของอุปสงค์และแรงดันของต้นทุนก็ได้ กล่าวคือ สมมติให้มีการ
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เพ่ิมข้ึนของอุปสงค์รวมในระบบเศรษฐกิจ ทำให้ราคาสินค้าสูงขึ้นตอนต้นในระดับหนึ่ง ก่อให้เกิดแรงจูงใจแก่
ผู้ผลิตที่จะขยายการผลิตโดยการจ้างแรงงานเพ่ิมข้ึน และเนื่องด้วยแรงงานอาจมีความล่าช้า (lag) ในการ
ตระหนักถึงระดับราคาท่ีเพ่ิมขึ้น ทำให้แรงงานยินดีที่จะทำงาน ณ ระดับค่าแรงที่เป็นอยู่ในขณะนั้น แต่เมื่อ
แรงงานตระหนักถึงระดับราคาที่เพ่ิมขึ้น แรงงานก็จะเรียกร้องดำแรงเพ่ิมขึ้น และทันทีท่ีสิ่งนี้เกิดข้ึนภาวะเงิน
เฟือที่เกิดจากแรงดันดันทุนก็จะเข้ามาเสริมภาวะเงินเฟือที่เกิดจากแรงดึงของอุปสงค์ในตอนต้น ทำให้ระดับ
ราคายังคงเพ่ิมขึ้นต่อเนื่องได้อีก อย่างไรก็ดี ภาวะเงินเฟ้อในลักษณะดังกล่าวนี้ ในท้ายสุดแล้วก็จะสิ้นสุดลง
หากไม่มีแรงดึงของอุปสงค์เกิดขึ้นอีก 
 

4. การคาดคะเนและผลกระทบของเงินเฟ้อ 
ขณะเดียวกันก็อาจจะยากต่อการทำความเข้าใจมากกว่าเมื่อเทียบกับผลกระทบของการว่างงาน 

โดยผลกระทบของเงินเฟ้อที่จะกล่าวถึงในที่นี้ เราจะพิจารณาเฉพาะผลกระทบทางเศรษฐกิจที่มีต่อการกระจาย
รายได้และความมั่งคั่ง การจัดสรรทรัพยากรและผลิตภัณฑ์ประชาชาติ หรืออีกนัยหนึ่งก็คือ ผลกระทบต่อความ
เท่าเทียมกัน (equity effects)ผลกระทบต่อประสิทธิภาพ (efficiency effects) และผลกระทบต่อผลผลิต 
(output effects)ผลกระทบของเงินเฟ้อที่จะกล่าวถึงในทีนี้ เราจะไม่เน้นว่าเป็นเงินเฟ้อประเภทใดเป็นพิเศษ 
เราควรทำความเข้าใจไว้ว่าเงินเฟ้อแต่ละประเภทสามารถท่ีจะก่อให้เกิดผลกระทบในขนาดที่แดกต่างกันได้
อย่างผลกระทบของเงินเฟือจะแตกต่างกันได้อย่างมากระหว่างกรณีเงินเฟ้อที่คาดการณ์ได้ล่วงหน้า 
(anticipated infation) กับเงินเฟ้อที่ไม่สามารถคาดการณ์ได้ล่วงหน้า (unanticipated infation) การ
วิเคราะห์ผลกระทบของเงินเพ่ือควบคู่ไปกับผลกระทบทางเศรษฐกิจทั้ง 3 ประการในข้างต้น 

4.1 ผลกระทบต่อความเท่าเทียมกัน เป็นการพิจารณาถึงผลกระทบของเงินเฟ้อที่ส่งผลต่อการ
กระจายรายได้และความมั่งคั่งที่แตกต่างกัน โดยแบ่งออกเป็น 2 กรณี ได้แก่ 

ก. กรณีเงินเฟ้อที่ไม่สามารถคาดการณ์ได้ล่วงหน้า สามารถทำให้เกิดผลกระทบต่อกลุ่มบุคคล  
3 กลุ่มใหญ่ ๆ ดังนี้ 

1. กลุ่มผู้มีรายได้ประจำ (fixed income groups) กับกลุ่มผู้มีรายได้ที่ยืดหยุ่นได้ (flexible 
income groups) กลุ่มผู้มีรายได้ประจำ อาทิ ข้าราชการ พนักงานรัฐวิสาหกิจหรือบริษัทเอกชน แรงงานหรือ
ลูกจ้างในโรงงานหรือผู้ที่มีรายได้จากเงินบำนาญ จะได้รับผลเสียจากภาวะเงินเฟือกรณีนี้ เนื่องจาก เมื่อเกิดเงิน 
เฟ้อรายได้ที่แท้จริง (real income) ของบุคคลกลุ่มนี้จะลดลง ในทางตรงกันข้าม กลุ่มผู้มีรายได้ที่ยึดหยุ่นได้ 
อาทิ พ่อค้า ผู้ผลิต หรือแรงงานที่อยู่ในสหภาพแรงงานที่เข้มแข็งอาจจะได้รับประโยชน์จากภาวะเงินเฟ้อใน
กรณีนี้ได้ ถ้าหากว่าราคาสินค้าเพ่ิมขึ้นเร็วกว่าราคาของปัจจัยการผลิตหรือมีการเรียกร้องค่าแรงให้เพ่ิมสูงกว่า
อัตราเงินเฟ้อ 

2. กลุ่มผู้เป็นเจ้าหนี้ (creditors) กับกลุ่มผู้เป็นลูกหนี้ (debtors) กลุ่มผู้เป็นเจ้าหนี้หรือผู้ให้
กู้ยืมจะได้รับผลเสียจากภาวะเงินเพ่ือในกรณีนี้ เพราะมูลค่าที่แท้จริงของเงินที่ให้กู้ยืมแก่ลูกหนี้ไปในช่วงก่อน
เกิดภาวะเงินเฟ้อจะมีมูลค่าลดลงเมื่อมีการนำใช้คืนในช่วงที่เกิดภาวะเงินเพ้อหรืออีกนัยหนึ่งก็คือ อำนาจซื้อ
ของเงินที่ให้กู้ยืมไปจะลดลงเมื่อเงินที่ให้กู้ยืมไปถูกนำมาใช้คืนในช่วงที่เกิดภาวะเงินเฟ้อ  
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3. กลุ่มผู้ถือสินทรัพย์ที่มีมูลค่าคงท่ี (fixed-value assets) กับกลุ่มผู้ถือสินทรัพย์ที่มีมูลค่าผัน
แปร (variable-value assets) ในทำนองเดียวกับกลุ่มผู้มีรายได้ประจำกับกลุ่มผู้มีรายได้ที่ยืดหยุ่นได้ เมื่อเกิด
ภาวะเงินเฟือที่ไม่สามารถคาดการณ์ได้ กลุ่มผู้ถือสินทรัพย์ที่มีมูลค่าคงที่ อาทิ เงนิ หุ้นกู้ พันธบัตรรัฐบาล หรือ
บัญชีเงินฝากจะได้รับผลเสียจากภาวะเงินเพ่ือในกรณีนี้เกิดภาวะเงินเฟ้อมูลค่าที่แท้จริงของสินทรัพย์เหล่านี้จะ
มีมูลค่าลดลง ในทางตรงกันข้าม กลุ่มผู้ถือสินทรัพย์ที่มีมูลค่ามันแบนปวหรือเราลเรียกว่า สินทรัพย์ถาวร real 
assets) อาทิ บ้าน คอนโดมีเนียม โรงงาน เครื่องจักรอุปกรณ์  

ข. กรณีเงินเฟ้อที่สามารถคาดการณ์ได้ล่วงหน้า จะทำให้เกิดผลกระทบต่อบุคคลทั้ง 3 
กลุ่ม แตกต่างไปจากกรณีเงินเฟ้อที่ไม่สามารถคาดการณ์ได้ล่วงหน้า ดังนี้ 

1. กลุ่มผู้มีรายได้ประจำกับกลุ่มผู้มีรายได้ที่ยืดหยุ่นได้ เมื่อบุคคลสามารถคาดการณ์ 
ภาวะเงินเฟ้อได้ล่วงหน้า กลุ่มผู้มีรายได้ประจำย่อมสามารถที่จะเตรียมตัวเพ่ือป้องกันผลกระทบที่จะเกิดขึ้นได้ 
โดยกลุ่มผู้มีรายไดป้ระจำบางกลุ่มท่ีสามารถรวมกลุ่มเป็นสหภาพแรงงานที่มีอำนาจต่อรองได้ อาจจะเรียกร้อง
ให้มีการปรับค่าแรงให้เพ่ิมขึ้นสอดคล้องกับอัตราเงินเฟ้อ กลุ่มแรงงานผู้มีรายได้ประจำในกรณีนี้ก็อาจได้รับ
ผลกระทบจากภาวะเงินเฟ้อที่ลดน้อยลงไปได้ และสำหรับกลุ่มผู้มีรายได้ท่ียึดหยุ่นได้ การที่สามารถคาดการณ์
ภาวะเงินเพ่ือได้ล่วงหน้าก็อาจทำให้บุคคลเหล่านี้แสวงหาวิธีที่จะสร้างประโยชน์ให้กับตัวเองมากข้ึนได้อีก โดย
บุคคลเหล่านี้อาจทำการกักตุนสินค้าหรือเร่งผลิตสินค้าในช่วงที่ยังไม่เกิดภาวะมันเพ่ือเพ่ือที่จะนำมาชายเมื่อ
ระดับราคาสินค้าสูงเร็วกว่าราคาต้นทุนการผลิต 

2. กลุ่มผู้เป็นเจ้าหนี้กับกลุ่มผู้เป็นลูกหนี้ ในกรณีที่บุคคลสามารถคาดการณ์เงินเฟ้อล่วงหน้า
ได้ กลุ่มผู้เป็นจ้าหนี้ที่เคยได้รับผลเสียในกรณีที่เกดิภาวะเงินเฟ้อที่ไมส่ามารถคาดการณ์ได้ ก็อาจได้รับ
ประโยชน์ได้ หากเขาสามารถที่จะบวกค่าชดเชยอัตราเงินเฟ้อ (inflation premium)ไปในอัตราดอกเบี้ยที่
แท้จริง (real interest rates) เพ่ือทำให้อัตราดอกเบี้ยที่(nominal interest rates) สอดคล้องกับภาวะเงิน
เฟ้อ 

3. กลุ่มผู้ถือสินทรัพย์ที่มีมูลค่าคงที่กับกลุ่มผู้ถือสินทรัพย์ที่มีมูลค่าผันแปร การที่ผู้ถือ 
สินทรัพย์ที่มีมูลค่าคงที่สามารถคาดการณ์เงินเฟ้อได้ล่วงหน้าอาจจะบรรเทาผลเสียที่จะเกิดขึ้นจากเงินเฟ้อได้
โดยการที่ผู้ถือสินทรัพย์ประเภทนี้ทำการปรับตัวโดยการหันไปถือสินทรัพย์ที่มีมูลค่าผันแปรแทนบางส่วนหรือ
ทั้งหมด ขณะที่กลุ่มผู้ถือสินทรัพย์ที่มีมูลค่าผันแปรก็อาจได้รับประโยชน์มากขึ้นอีกได้ หากเขาทำการซื้อ
สินทรัพย์เหล่านี้มาสะสมเพิ่มขึ้นและขายทำยกำไรเมื่อมูลค่าของสินทรัพย์เหล่านั้นเพ่ิมข้ึนสูงกว่าอัตราเงินเฟือ 

4.2 ผลกระทบต่อประสิทธิภาพ เป็นการพิจารณาถึงผลกระทบของเงินเฟ้อที่มีต่อการจัดสรร
ทรัพยากรในระบบเศรษฐกิจ โดยเราจะแบ่งออกเป็น 2 กรณีเช่นกัน คือ 

ก. กรณีเงินเฟ้อที่ไม่สามารถคาดการณ์ได้ล่วงหน้า การจัดสรรทรัพยากรจะเป็นไปอย่างไม่มี
ประสิทธิภาพ เนื่องจากผลของเงินเฟ้อจะทำให้เกิดการบิดเบือนในราคาเปรียบเทียบ(distortions in the 
relative prices) ของสินค้าแตกต่างกัน โดยเมื่อเกิดภาวะเงินเฟ้อสินค้าบางชนิดจะมีราคาเปรียบเทียบต่ำกว่า
ระดับราคาสินค้าท่ัวไป อาทิ เงิน เป็นตัวอย่างที่เห็นได้ชัดเจนว่ามูลค่าที่แท้จริง หรืออำนาจซื้อของเงินจะลดลง
เมื่อเกิดเงินเฟ้อ ด้วยเหตุนี้ จึงทำให้บุคคลลดการถือเงินแล้วหันไปถือสินทรัพย์ที่มีมูลค่าผันแปรได้เพ่ือเก็งกำไร 
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ซึ่งเวลาที่สูญเสียไปของบุคคลอันเป็นผลจากการปรับตัวต่ออัตราเงินเฟ้อ และการนำสินทรัพย์มาใช้เพื่อการเก็ง
กำไรแทนที่จะนำเวลาและสินทรัพย์ดังกล่าวไปใช้ในการเพ่ิมผลผลิตของประเทศนี้ ย่อมทำให้การจัดสรร
ทรัพยากรและระบบเศรษฐกิจโดยรวมมีประสิทธิภาพลดลง 

ข. กรณีเงินเฟ้อที่สามารถคาดการณ์ได้ล่วงหน้า แม้บุคคลจะสามารถคาดการณ์ภาวะเงิน 
เฟ้อได้ล่วงหน้า แต่เนื่องจากการบิดเบือนในราดาเปรียบเทียบของเงินและสินค้าชนิดอื่นไม่สามารถหลีกเลี่ยงได้ 
โดยเฉพาะเมื่อเกิดเงินเฟ้อในระดับสูง ทำให้การจัดสรรทรัพยากรโดยไม่มีประสิทธิภาพจึงยังคงเกิดขึ้นได้ 
ขณะเดียวกัน ผลจากการที่บุคคลคาดการณ์ว่าภาวะเงินเพ่ือจะเกิดข้ึน จึงจำเป็นต้องปรับตัวต่อภาวะเงินเฟ้อ
จนอาจทำให้เกิดดันทุนในการบริหาร(administrative costs) หรือที่นักเศรษฐศาสตร์บางคนเรียกว่า menu 
cost of inflation ซ่ึงหมายถึงต้นทุนในแง่ของค่าใช้จ่ายที่ต้องใช้ในการปรับราคาสินค้าและบริการใหม่ในแต่
ละครั้งที่อัตราเงินเฟ้อเพ่ิมข้ึน  

4.3 ผลกระทบต่อผลผลิต เป็นการพิจารณาถึงผลกระทบของเงินเฟ้อที่มีต่อผลผลิตและการจ้าง
งานของภายในประเทศ โดยแบ่งออกเป็น 2 กรณีอีกเช่นกัน ดังนี้ 

ก. กรณีเงินเฟ้อที่ไม่สามารถดาดการณ์ได้ล่วงหน้า ผลกระทบของภาวะเงินเฟ้อที่มีต่อผลผลิต
และจ้างงานอาจแตกต่างกันออกไปได้หลายลักษณะขึ้นอยู่กับเงื่อนไขท่ีใช้ในการพิจารณาเมื่อเกิดแรงดึงของอุป
สงค์จนทำให้ระดับราคาเพ่ิมขึ้นในระดับหนึ่งที่สูงกว่าค่าแรงที่เป็นตัวเงินในขณะที่แรงงานไม่ตระหนักถึงภาวะ
เงินเฟ้อ ผู้ผลิตย่อมต้องการขยายการผลิตและเพ่ิมการจ้างงานจนทำให้ผลผลิตรวมของประเทศเพ่ิมขึ้นได้  

ข. กรณีเงินเฟ้อที่สามารถคาดการณ์ได้ ในทางเศรษฐศาสตร์ความสามารถในการคาดการณ์
ของแต่ละบุคคลอาจแตกต่างกันออกไปได้ ขึ้นอยู่กับข้อสมมติที่ใช้ในการพิจารณาแต่ในเบื้องต้นนี้ เราจะสมมติ
ให้บุคคลมีความสามารถในการคาดการณ์ได้แต่เป็นไปในลักษณะที่ล่าช้ากว่าการเพ่ิมขึ้นของระดับราคา ทำให้
ในระยะสั้นเมื่อเกิดเงินเฟ้ออย่างต่ำที่เกิดจากแรงดึงของอุปสงค์ การจ้างงานและผลผลิตจึงขยายตัวเพิ่มขึ้นได้ 
แต่เมื่อระยะเวลาผ่านไป เมื่อแรงงานเริ่มคาดการณ์ถึงภาวะเงินเฟ้อได้ แรงงานย่อมจะเรียกร้องด่าแรงเพ่ิมข้ึน 
ทำให้ผลผลิตลดลงและเกิดการว่างงานเพ่ิมขึ้นได้ 


